POLITYKA WYKONYWANIA ZLECEN | DZIALANIA W NAJLEPIEJ POJETYM INTERESIE KLIENTA

W DOMU MAKLERSKIM INC S.A.

§1

Postanowienia ogdlne

Polityka zostata wdrozona w celu spetnienia wymogdw, obowigzujgcych firmy inwestycyjne,

Swiadczacych nastepujgce ustugi maklerskie na podstawie zezwolenia KNF:

1)
2)

przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentdéw finansowych,

wykonywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych na rachunek dajgcego
zlecenie.

Polityka okresla kryteria dziatania przez DM INC w najlepiej pojetym interesie Klienta w zwigzku ze

Swiadczeniem ustug, o ktérych mowa w ust. 1, na warunkach okreslonych w Regulaminie PPZ i

Regulaminie Wykonywania.

Uzytym w niniejszej Polityce wyrazeniom nadaje sie nastepujgce znaczenie:

1)
2)
3)

DM INC — Dom Maklerski INCS.A.,
KNF — Komisja Nadzoru Finansowego,

Klient — osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka organizacyjna nieposiadajgca
osobowosci prawnej, na rzecz, ktérej DM INC swiadczy ustuge maklerska przyjmowania i
przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych lub ustuge maklerska
wykonywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych na rachunek dajgcego
zlecenie, na podstawie zawartej umowy o Swiadczenie ustug maklerskich,

Klient detaliczny — Klient, o ktdrym mowa w art. 3 pkt 39c) Ustawy,

Klient profesjonalny — Klient, o ktérym mowa w art. 3 pkt 39b) Ustawy,

Polityka — niniejsza Polityka wykonywania zlecen i dziatania w najlepiej pojetym interesie
klientéw w Domu Maklerskim INC S.A.,

Regulamin PPZ — Regulamin $wiadczenia ustug przyjmowania i przekazywania zlecen
nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych w Domu Maklerskim INC S.A.,

Regulamin Wykonywania — Regulamin $wiadczenia ustug wykonywania zlecen nabycia lub
zbycia instrumentéw finansowych na rachunek dajgcego zlecenie oraz prowadzenia
rachunkéw pienieznych w Domu Maklerskim INC S.A.,

Rozporzadzenie — rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 30 maja 2018 r. w sprawie
trybu i warunkéw postepowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70
ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankédw powierniczych,

10) Rozporzadzenie 2017/565 — rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25

kwietnia 2016 r. uzupetniajgce dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w
odniesieniu do wymogdéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez
firmy inwestycyjne oraz pojec¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy,

11) Ustugi — tacznie ustuga przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia

instrumentéw finansowych oraz ustuga wykonywania zlecedn nabycia lub zbycia
instrumentéw finansowych na rachunek dajgcego zlecenie,

12) Ustawa — ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi.
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10.

§2
Zasady przyjmowania i przekazywania zlecen oraz wykonywania zlecen

DM INC wdrozyt i stosuje regulacje wewnetrzne oraz rozwigzania i procedury zapewniajgce jak
najlepsze swiadczenie Ustug na rzecz Klienta.

DM INC podejmuje wszelkie uzasadnione dziatania w celu uzyskania mozliwie najlepszych wynikéw
dla Klienta w zwigzku ze swiadczeniem Ustug uwzgledniajac odpowiednio kryteria okreslone w § 3
Polityki.

Dziatajac w najlepszym interesie Klienta, DM INC postepuje zgodnie ze ztozonym przez Klienta
zleceniem.

Realizujgc czynnosci na rzecz Klienta, DM INC uwzglednia specyfike Klienta, rodzaj instrumentu
finansowego, parametry zlecenia oraz inne uzasadnione okolicznosci.

DM INC przyjmuje zlecenia przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw
finansowych, o ktérych mowa w art. 2 ust. 1 Ustawy, celem ich przekazania do podmiotu
wykonujgcego takie zlecenia.

DM INC przyjmuje zlecenia wykonywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentdéw finansowych, o
ktérych mowa w art. 2 ust. 1 Ustawy, celem ich wykonania.

DM INC przekazuje lub wykonuje zlecenia Klientéw niezwtocznie po ich przyjeciu, nie pdzniej niz w
terminie jednego dnia roboczego, w kolejnosci ich przyjmowania.

DM INC informuje Klienta o wszelkich okolicznosciach uniemozliwiajgcych przekazanie lub
wykonanie zlecenia niezwtocznie po jego otrzymaniu.

W przypadku sSwiadczenia ustugi przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia
instrumentéw finansowych DM INC nie odpowiada za wykonanie zlecenia Klienta.

Odstepstwo od kryteriéw przekazania zlecenia do wykonania lub wykonania zlecenia wskazanych
w niniejszej Polityce, moze nastgpi¢ na zadanie Klienta.

§3
Dziatanie w najlepiej pojetym interesie Klienta
DM INC ustalajgc wzgledng wage kryteriéw branych pod uwage przy s$wiadczeniu Ustug uwzglednia
w szczegolnosci:

1) kategorie klasyfikacji, do ktdrej nalezy Klient,

2) specyfike danego zlecenia,

3) cechy instrumentu finansowego bedacego przedmiotem zlecenia,

4) rodzaj i specyfike mozliwych miejsc wykonania zlecenia,

5) koszty ponoszone przez Klienta w zwigzku z wykonaniem danego zlecenia, w tym optaty

pobierane w zwigzku z wykonaniem zlecenia.

DM INC podejmuje uzasadnione dziatania w celu uzyskania mozliwie najlepszych wynikéw dla
Klientéw w zwigzku ze $wiadczeniem na ich rzecz Ustug, przy uwzglednieniu nastepujgcych
kryteridw i ustala wzgledng wage, jaka przypisuje tym kryteriom, z uwzglednieniem czynnikéw, o
ktérych mowa w ust. 1, w sposdb nastepujgcy:
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. Wzgledna waga

Kryterium .
kryterium

cena instrumentu finansowego 40%
koszty wykonania zlecenia 20%
czas (szybkos¢) wykonania zlecenia 10%
prawdopodobienstwo wykonania zlecenia o 15%
zaktadanej wielkosci i rozliczeniu 0
wielko$¢ zlecenia 5%
charakter zlecenia 5%
inne aspekty majgce wptyw na wykonanie co;
zlecenia °

3. W przypadku zlecenia Klienta bedacego Klientem detalicznym najlepszy wspodtczynnik BE (best
execution) okresla sie w ujeciu ogdlnym przy uwzglednieniu ceny instrumentu finansowego i
kosztéw zwigzanych z wykonaniem zlecenia obejmujacych wszystkie koszty ponoszone przez
Klienta detalicznego bezposrednio w zwigzku z wykonaniem danego zlecenia, w tym optaty
pobierane przy wyborze okreslonego sposobu wykonania zlecenia, optaty z tytutu rozrachunku i

rozliczenia transakcji oraz wszelkie inne optaty zwigzane z wykonaniem zlecenia.

4. DM INC dokonuje wyboru poszczegdlnego sposobu wykonania transakcji dla Klienta

profesjonalnego poprzez wybdr transakcji, ktéra uzyska najwyiszy wspodtczynnik BE (best
execution), ktéry stanowi sume iloczyndw wartosci kazdego z kryteridw i wzglednej wagi kryterium
okreslonego w ust. 2.
5. Wartosc kryteridow jest okreslana w skali od 1 do 4 wedtug nastepujacych regut:
2 3 4
Cena
najwyzsza z

Kryterium/wartos¢ kryterium 1

Cena Cena Cena

cena instrumentu finansowego
oferowana | oferowana

w przypadku zlecenia zbycia instrumentu| oferowana
. oferowanych
finansowego <90%CN >90%CN >95%CN (CN)
Cena Cena Cena Cena najnizsza

cena instrumentu finansowego

w przypadku zlecenia nabycia oferowana | oferowana | oferowana [z oferowanych

instrumentu finansowego >110%CN <110%CN <105%CN (CN)
Koszty Koszty Koszty Koszty
. . . . . najnizsze z
koszty wykonania zlecenia wykonania wykonania wykonania
oferowanych
2130%KN <130%KN <115%KN (KN)
czas wykonania zlecenia 210 dni 6—10dni 3-5dni 0—-2dni
prawdopodobienistwo wykonania bard
ardzo
zlecenia o zaktadanej wielkosci i bardzo niskie niskie wysokie .
wysokie

rozliczenia

3/8



i ., ] 3000 zt — 10001 zt -
wielkosé zlecenia <3000 zt > 50000 zt
10000 zt 50000 zt

charakter zlecenia

od specyfiki instrumentu finansowego)

inne aspekty majace wptyw

na wykonanie zlecenia (zaleine

6.

10.

11.

12.

DM INC swiadczy ustuge przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw
finansowych co do zasady w zakresie akcji i obligacji oferowanych przez emitentéw w ramach tzw.
oferty publicznej lub oferty prywatnej. W takim przypadku miejscem przekazania lub wykonania
zlecenia nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych bedzie emitent tych instrumentéw
finansowych. Wybdr tego miejsca wynika z faktu, ze ostatecznym wykonawca zlecenia w
przypadku instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w zdaniu pierwszym niniejszego ustepu
jest zawsze emitent. W konsekwencji korzystanie z innego wykonawcy zlecenia jest niemozliwe.
Mozliwe bytoby wytgcznie przekazanie zlecenia innemu posrednikowi, ktory ostatecznie musiatby
przekazac zlecenie do wykonania emitentowi. Korzystanie z dodatkowego posrednika z wysokim
prawdopodobienstwem wptynetoby niekorzystnie na wysokos¢ kosztow wykonania transakcji,
czas wykonania transakcji i ryzyko jej nieprawidtowego wykonania.

Przepisdw ust. 1 —5 nie stosuje sie w przypadku, gdy Klient okreslit szczegétowe warunki, na jakich
zlecenie ma zosta¢ wykonane lub przyjete i przekazane, w zakresie wyznaczonym tymi
szczegdtowymi warunkami. Szczegétowe okreslenie przez Klienta warunkdw, na jakich nastgpi¢ ma
wykonanie lub przyjecie i przekazanie zlecenia, moze uniemozliwi¢ DM INC podjecie dziatan w celu
uzyskania mozliwie najlepszych wynikéw dla Klienta w zakresie wyznaczonym tymi szczegdétowymi
warunkami.

W ramach ustugi wykonywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych na rachunek
Klienta, DM INC wykonuje zlecenia poza obrotem zorganizowanym.

W przypadku, gdy DM INC swiadczy ustuge wykonywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentow
finansowych na rachunek dajacego zlecenie na podstawie zlecen Klientdw, ktére okreslaja
szczegdtowe warunki, na jakich zlecenie ma zosta¢ wykonane, w tym okreslajg druga strone
transakcji w zakresie instrumentéw finansowych, Dom Maklerski stosuje wytgczenie, o ktérym
mowa w ust. 7 oraz w art. 73a ust. 2 Ustawy.

W przypadku dopuszczenia przez DM INC istnienia wiecej niz jednego miejsca wykonania zlecenia
DM INC, w celu dokonania oceny i poréwnania wynikéw, jakie mozna uzyskac dla Klienta w kazdym
z dopuszczonych miejsc wykonania, uwzglednia wysokos¢ prowizji i kosztéw zwigzanych z
wykorzystaniem poszczegolnych miejsc wykonania.

DM INC informuje Klienta o miejscach wykonania (przekazania zlecenia) wykorzystywanych
typowo przez DM INC, w tym o miejscach przekazywania zlecen, o ktérych mowa w ust. 6 powyzej.
W?zdr takiej informacji stanowi Zatgcznik nr 1 do Polityki.

W przypadku, gdy klient sktada DM INC uzasadnione i proporcjonalne wnioski o informacje na
temat jego strategii lub uzgodnien oraz sposobu dokonywania ich przeglagdéw, zwigzanych z
przekazywaniem lub wykonywaniem zlecerr, DM INC udziela jasnych odpowiedzi w rozsgdnym
terminie.

4/8



§5
Alokacja zlecen

W przypadku gdy DM INC taczy zlecenie Klienta z jednym lub kilkoma zleceniami innych Klientdw,
w tym takze w przypadku, gdy tak potgczone zlecenia s3 wykonywane czesciowo, alokuje
wynikajgce stad transakcje zgodnie z postanowieniami niniejszego paragrafu.
taczenie zlecen Klientéw moze mie¢ miejsce woéwczas, kiedy:
1) jest mato prawdopodobne, by potaczenie zlecen dziatato na niekorzysé Klientéw, ktérych
zlecenia podlegajg taczeniu,
2) Klienci zostali uprzednio poinformowani faczeniu zlecen.
Zlecenia sg wykonywane zgodnie z Regulaminem wykonywania oraz niniejszg Politykg, w tym
zgodnie z wagami okreslonymi w & 3 Polityki.
Podziat nabywanych lub zbywanych instrumentéw finansowych nastepuje proporcjonalnie na
rzecz kazdego z Klientow, ktérych zlecania podlegajg potaczeniu.
Czynnosci, o ktorych mowa w ust. 3 s3 dokonywane w sposéb nie naruszajacy interesdw zadnego
z Klientéw, ktdérych zlecania podlegajg potaczeniu.
DM INC prowadzi rejestr zlecen potgczonych wykonywanych czesciowo, o ktérych mowa w ust. 1,
okreslajacy co najmniej nastepujace informacje:
1) imie i nazwisko (nazwe lub firme) Klientéw, ktérych zlecenia podlegaja potaczeniu,
2) opis sposobu wykonania potaczonych zlecern, w tym wykonywanych czesciowo,
uwzgledniajagcy przede wszystkim ich wielkosé, instrumenty finansowe bedace
przedmiotem potgczonych zlecen, kolejnos$é ich wykonywania, proporcje podziatu,

uzyskang cene oraz miejsce wykonania.

Wz6r rejestru, o ktdrym mowa w ust. 6 stanowi zatgcznik nr 2 do niniejszej Polityki.

§6
Wspotpraca z innymi instytucjami nadzorowanymi
W sytuacji, gdy wymaga tego najlepiej pojety interes Klientow DM INC lub jest to uzasadnione
sposobem swiadczenia Ustug, DM INC wspétdziata z innymi instytucjami nadzorowanymi przy
Swiadczeniu Ustug.

W sytuacji, o ktérej mowa w ust. 1:
1) wspodtpraca jest realizowana zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa, regulacjami
wewnetrznymi DM INC, rekomendacjami, wytycznymi i zaleceniami witasciwych organéw
nadzoru oraz postanowieniami Polityki;

2) DM INC oraz instytucja wspotpracujgca z DMINC realizujg wspétprace na podstawie zasad
ustalonych miedzy stronami w umowie lub w innym dokumencie wigzgcym strony. W
szczegoblnosci, takim dokumentem moze by¢ zaakceptowany przez DM INC i instytucje
wspotpracujacy plan dziatania, okreslajgcy sposdb wykonywania poszczegdlnych czynnosci
objetych wspodtpraca.
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10.

§7
Postanowienia koncowe

DM INC jest w stanie udowodnic¢ Klientowi, na jego zgdanie, ze zlecenie zostato wykonane zgodnie
z Polityka.

DM INC moze przekazywaé Klientowi Polityke w formie pisemnej, elektronicznej, poprzez
zamieszczenie na stronie Internetowej lub udostepnienie jej Klientowi w inny uzgodniony z nim
sposob.

Zmiany do Polityki przekazywane sg w sposdb okreslony w ust. 2 powyzej oraz w terminach
okreslonych w Regulaminie PPZ i Regulaminie wykonywania dla przekazywania zmian w tych
regulaminach.

Polityka jest udostepniana Klientowi zamierzajgcemu korzysta¢ z ustug DM INC przed zawarciem
wiasciwej umowy lub przed rozpoczeciem swiadczenia ustugi. Udostepnienie jest dokumentowane
przez Klienta poprzez ztozenie stosownego podpisu na dokumencie potwierdzajgcym spetnienie
tego wymogu.

DM INC na biezgco monitoruje aktualnosé niniejszej Polityki, a w razie koniecznosci wprowadza
niezwtocznie zmiany, w zaleznosci od zmiany zakresu swiadczonych ustug maklerskich, struktury
organizacyjnej DM INC oraz zmieniajacych sie przepisdw prawa.

Inspektor Nadzoru dokonuje przegladu Polityki nie rzadziej niz raz na rok. O wszelkich istotnych
zmianach w Polityce, DM INC informuje Klientéw w trybie okreslonym w ust. 2.

Inspektor Nadzoru dokonuje przegladu Polityki rowniez w przypadku wystgpienia istotnej zmiany,
ktdra trwale wptywa na zdolno$¢ DM INC do dalszego uzyskiwania mozliwie najlepszych wynikéw
dla Klienta.

Istotng zmiang jest znaczace zdarzenie, ktére moze wptywaé na parametry najlepszego
wykonywania, takie jak koszty, cena, szybkos¢, prawdopodobienstwo wykonania oraz rozliczenia,
wielkosé, charakter lub wszelkiego rodzaju inne aspekty dotyczgce wykonywania zlecenia.

W zakresie nieuregulowanym w niniejszej Polityce zastosowanie majg wiasciwe przepisy prawa, w
szczegolnosci Rozporzadzenia lub Rozporzadzenia 2017/565.

Polityka wchodzi w zycie z dniem przyjecia uchwatg Zarzgdu DM INC. Wszelkie zmiany do Polityki
sq dokonywane w drodze uchwaty Zarzgdu DM INC.
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Zatacznik nr 1 do Polityki wykonywania zlecen i dziatania w najlepiej pojetym interesie klientow w
Domu Maklerskim INC S.A.

Lista podstawowych miejsc realizacji wykorzystywanych przez DM INC:

1. Obligacje:

Emitenci lub oferujgcy (sprzedajacy) papiery wartosciowe wskazani w prospekcie
emisyjnym/warunkach  emisji/memorandum informacyjnym/innym  dokumencie
ofertowym danego papieru warto$ciowego,

a. druga strona transakcji dotyczacej nabycia lub zbycia instrumentu finansowego.
2. Akcje:

a. Emitenci lub oferujacy (sprzedajgcy) papiery wartosciowe wskazani w prospekcie
emisyjnym/warunkach  emisji/memorandum informacyjnym/innym  dokumencie
ofertowym danego papieru warto$ciowego,

b. druga strona transakcji dotyczacej nabycia lub zbycia instrumentu finansowego.
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Zatacznik nr 2 do Polityki wykonywania zlecen i dziatania w najlepiej pojetym interesie klientow w
Domu Maklerskim INC S.A.

Wzér rejestru zlecen potgczonych

Opis sposobu wykonania potaczonych zlecen, w tym

Imig i nazwisko (nazwg lub wykonywanych czeéciowo, uwzgledniajacy przede
] firme) Klient6éw, ktérych wszystkim ich wielkos¢, instrumenty finansowe bedace
P-| zlecenia podiegaja potaczeniu przedmiotem potaczonych zlecen, kolejnosé ich

wykonywania, proporcje podziatu, uzyskang cene oraz
miejsce wykonania

Bl W NER
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